
Visión	  Económica	  

Semana	  del	  12	  al	  16	  de	  enero	  de	  2015	  
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Mercados	  Internacionales	  
¡  Lo más relevante durante la semana pasada para los mercados 

internacionales fue: 

¡  Después de tres años de proteger el franco contra la depreciación 
del euro, el Banco Nacional de Suiza (BNS) abandonó esta política 
inesperadamente debido al enorme gasto que representaba. Este 
cambio surge como intento del BNS de reforzar la moneda ante la 
posible compra de bonos soberanos por parte del Banco Central 
Europeo.  

 
¡  El Banco Mundial (BM) revisó a la baja el pronóstico de 

crecimiento económico mundial para este año, de 3.4% a 3.0%. 
Esto repercutió de forma importante en el precio de los 
commodities.  

 
¡  El precio del cobre mostró una disminución de 5%, la caída más 

grande desde el 2009. El poco consumo del metal en China ha 
influido en la baja del precio de éste.   

 
¡  Se publicó el Beige Book en Estados Unidos con buenas noticias, 

informando que la actividad económica continúa expandiéndose 
a un ritmo moderado. El gasto de los consumidores aumentó en 
la mayoría de los distritos. En general esperan un crecimiento 
más rápido. 

Europa Rend 
semanal 

Alemania 5.38% 

España 3.29% 

Inglaterra 0.76% 

Italia 5.93% 

Francia 4.80% 

Emergentes Rend 
semanal 

México -2.31% 

Brasil 0.36% 

Chile -1.40% 

Turquía -0.26% 

India 2.42% 

EUA Rend 
semanal 

Dow Jones -1.27% 

NASDAQ -1.48% 

S&P500 -1.24% 

Asia Rend 
semanal 

China 2.77% 

Japón -1.94% 

Hong Kong 0.77% 

Corea -1.90% 

¡  La BMV presentó resultados negativos, a pesar de haber 
tenido un aumento de casi 1% en el último día de la semana, 
el rendimiento semanal no fue positivo.  



Mercados	  Internacionales	  

Bolsa 2015: Rendimiento Acumulado en Dólares 

IPC -3.26% 

BOVESPA -0.48% 

S&P 500 -1.92% 

¡  El  IPC regist ró  resul tados negat ivos  durante la  semana pasada debido a l  ner v ios ismo 
que ex iste  por  la  caída del  prec io  del  petró leo.  

 
¡  El  índice  bras i leño también presentó una d isminución en su rendimiento en dólares  

durante la  semana,  a  pesar  de que en su moneda nacional  fue l igeramente pos i t ivo .  
 
¡  Por  su par te ,  en Estados Unidos,  e l  S&P500 también d isminuyó,  mostrando la  semana 

con más perdidas del  año.  
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Evolución	  Semanal	  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 
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Evolución	  Anual	  en	  Dólares	  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 
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México	  
¡  Los datos  económicos publ icados en nuestro  país  la  semana pasada tuv ieron resul tados 

pos i t ivos ;  en donde sorprendió  e l  resul tado de la  tasa de desempleo,  e l  cual  se  ubicó en 
3.76% (4.26% est imado) .   

Período Dato Previo Estimado Actual 
Diciembre Empleos creados (sector privado - mensual) 122,850 -250,000 -235,490 

  Empleos creados (sector privado - acum) 950,016   714,526 
al 9 de enero Reservas internacionales (s) 43md   86md 

  Reservas internacionales (acum) 193,088md   193,174md 
Octubre Inversión Fija Bruta (m) -0.43%   1.89% 
  Inversión Fija Bruta (y) 5.7% 5.1% 6.8% 

Diciembre Tasa de desocupación (m) 4.71% 4.80% 4.38% 
Diciembre Tasa de desocupación (a) 4.53% 4.26% 3.76% 
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Estados	  Unidos	  
¡  En Estados Unidos,  los  indicadores publ icados resul taron mixtos .  Se obser va que e l  

sent imiento del  consumidor  aumentó más de lo  esperado.  La inf lac ión se mantuvo s in  
cambios en su medic ión anual ,  aunque en la  mensual  d isminuyó,  efecto  expl icado por  la  
baja  en los  prec ios  del  petró leo;  e l  índice de prec ios  a l  consumidor  está tomando la  
d i recc ión contrar ia  de la  deseada por  la  FED.  Las  ventas  minor is tas  d isminuyeron 
durante e l  mes de d ic iembre.  

Estados Unidos 
Período Dato Previo Revisado Estimado Actual 

Enero Sentimiento del Consumidor 93.6   94.0 98.2 
Diciembre Producción Industrial (m) 1.3%   -0.1% -0.1% 

       Tasa de utilización 80.1%   80.0% 79.7% 
       Producción manufacturera (m) 1.1%   0.2% 0.3% 

Diciembre  Inflación (a) 0.1%   0.1% 0.0% 

Enero Condiciones de negocio (Philadelphia) 24.5 24.3 20.0 6.3 

Enero Condiciones de negocio de NY -3.58   5.0 9.95 

Diciembre PPI Demanda Final (m) -0.2%   -0.4% -0.3% 

wk1/10 Solicitudes de desempleo 294 K 297 K 295 K 316 K 

Noviembre Inventarios de las empresas (m) 0.2% 0.2% 0.3% 0.2% 
Diciembre Precios de exportación (a) -1.9%     -3.2% 

     Precios de importación (a) -2.3%     -5.5% 

Diciembre Ventas minoristas (m) 0.7% 0.4% -0.1% -0.9% 

Noviembre Aperturas de Empleo (JOLTS) 4.834 M 4.830 M 4.875 M 4.973 M 

Diciembre Optimismo de pequeños negocios 98.1   98.1 100.4 
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Europa	  
¡  Durante la  semana pasada las  publ icac iones en Europa resul taron en su mayor ía  

negat ivas .  La inf lac ión de la  eurozona se mant iene negat iva (def lac ión)  y  la  producción 
industr ia l  d isminuyó.  As imismo,  podemos obser var  e l  mal  desempeño de Alemania,  e l  
Reino Unido e  I ta l ia  en cuanto a  su inf lac ión y  la  d isminución de la  producción industr ia l  
i ta l iana.   

Eurozona 

Período Dato Previo Revisado Estimado Actual 

Diciembre Inflación (a) 0.3%   -0.2% -0.2% 

Noviembre Balanza comercial E19.4 B E19.6 B   E20.0 B 

      Importaciones (a) 0.0%     -2.0% 

     Exportaciones (a) 4.0%     1.0% 

Noviembre Producción Industrial (a) 0.7% 0.8% -0.7% -0.4% 

Alemania 

Diciembre Inflación (a) 0.2%   0.2% 0.2% 

UK 

Diciembre Inflación (a) 1.0%   0.6% 0.5% 

Italia 

Diciembre Inflación (a) 0.0%   0.0% 0.0% 

Noviembre Producción Industrial (a) -3.0%     -1.8% 
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Asia	  y	  Oceanía	  
¡  Los indicadores  publ icados en los  países  or ientales  durante la  semana fueron mixtos .  

Destacan las  ordenes de maquinar ia  en Japón que d isminuyeron más de lo  esperado.  
Por  ot ro  lado,  en Austra l ia ,  la  tasa de desempleo se  ubicó por  debajo  de lo  esperado y  
del  dato anter ior.  

Asia 

Período Dato Previo Estimado Actual 

China 

Diciembre Balanza Comercial $54.5 B $51.45 B $49.6 B 

      Importaciones (a) 4.7% 6.0% 9.7% 

      Exportaciones (a) -6.7% -7.0% -2.4% 

Japón 

Noviembre  Índice Tetiary (a) -0.90%   -0.90% 

Diciembre PPI (a) 2.7% 2.4% 1.9% 

Noviembre Ordenes de Maquinaria (a) -4.5% -6.1% -9.2% 

Australia 

Diciembre Tasa de desempleo 6.30% 6.30% 6.10% 

	  	   Tasa de participación 64.70% 64.7 64.80% 



12 

Calendario	  
Lunes 12 Martes 13 Miércoles 14 Jueves 15 Viernes 16 

USA •  Labor Market 
Conditions Index 

•  NFIB Small Business 
Optimism Index 

•  Retail Sales 
•  Import and Export 

Prices 
•  Atlanta Fed Business 

Inflation Expectations 
•  Business Inventories 

•  Jobless Claims 
•  Empire State Mfg 

Survey 
•  Philadelphia Fed 

Survey 

•  Consumer Price Index 
•  Industrial Production 
•  Consumer Sentiment 

WORLD •  CN:Merchandise 
Trade Balance 

•  GB:CPI 
•  GB:Producer Price Index 

•  EMU:Industrial 
Production 

•  JP:Machine Orders 
•  JP:Producer Price 

Index 

•  EMU:Merchandise 
Trade 

•  JP:Tertiary Index 

•  DE:CPI 
•  EMU:HICP 

MEX •  No data •  Reservas 
internacionales 
 

•  Inversión fija bruta 
 

•  Consumo Privado en 
Mercado Interior 

•  Tasa de desempleo  



Renta	  Variable	  
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¡  Al  c ierre  del  16 de enero:  
 
 
 
 
 
E l  s o p o r te  r e l e va n te  s e  u b i c a  e n  l o s  
41 ,000.  La pr imera res istencia  será a  los  
41 ,700.  E l  objet ivo  asc iende a los  42,000.  

Nive l  de invers ión actual :  88% 

 
Recomendaciones:  

¡  Compras fundamentales  
¡  Balance por  rendimientos  y  %.  
¡  Seguimiento de Algor i tmos 

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 

Índice Cierre 2014 Benchmark Finantech 

IPC 43,145.66 -4.03% -4.07% 

ACWI 58.50 -1.06% -1.12% 
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Valuaciones	  Internacionales	  
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¡  La va luac ión de l  IPC d isminuyó a  23.85 (24.17 anter ior )  veces prec io/ut i l idad.  
Igualmente,  la  va luación real  adelantada se d isminuyó a  9 .23 (9 .44 anter ior ) .   

¡  Fue publ icado e l  dato de ventas minor istas  en Estados Unidos las  cuales  resul taron 
menores a  lo  que se esperaba.  E l  dato  es  sorpres ivo  ya que la  conf ianza del  consumidor  
ha aumentado y  e l  ingreso d isponib le  de las  personas es  mayor  debido a  la  baja  del  
prec io  de la  gasol ina.  



VolaHlity	  S&P	  500	  (VIX)	  
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Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio de 
Año  

Precio Inicio de 
Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

VIX 19.2 19.2 17.55 22.39 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

VIX 6.5% 16.6% 16.6% 27.6% 

16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 

VIX 
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Deuda:	  Tasas	  

Fuente: Finantech, Bloomberg. 

La curva local de valores gubernamentales mexicanos continuó ajustándose fuertemente. Este descenso estuvo 
motivado por la entrada de flujos extranjeros y por el importante descenso en la tasa del Bonos del Tesoro de 
Estados Unidos. 
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Deuda:	  Tasas	  Internacionales	  	  

Fuente: Finantech. Datos: Bloomberg. 
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Inflación	  y	  PolíHca	  Monetaria	  
¡  E n  d i c i e m b r e  l o s  p r e c i o s  a l  c o n s u m i d o r  

aumentaron  0 .49% (menor  a  0 .51% est imado) ,  
m i e n t r a s  q u e  l o s  p r e c i o s  d e  l a  c a n a s t a  
subyacente  aumentaron  en  0 .23% (menor  a  
0 . 2 6 %  e s t i m a d o ) .  E l  r e s u l t a d o  s e  e x p l i c ó  
p r i n c i p a l m e n t e  p o r  p r e s i o n e s  s o b r e  l o s  
prec ios  agr íco las .  

¡  La in f lac ión  anual  a lcanzó  una tasa  de  4 .08% 
(4 .1 2% est imado y  4 .17% en  nov iembre) .  

 
¡  Nuest ro  pronóst ico  de  in f lac ión  se  encuent ra  

en  4 .10% para  2015.  

Fuente: Finantech con datos de INEGI. 
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Flujos	  de	  Capital	  
En la  ú l t ima semana con  in formación  d ispon ib le  (8  de  enero) ,  los  f lu jos  de  cap i ta l  d i r ig idos  a l  
mercado de  deuda mex icana aumentaron  0 .07% (0 .07% anual ) .  Los  inver s ion is tas  ex t ran jeros  
d isminuyeron  su  pos ic ión  fuer temente  en  bonos ;  a l  cont rar io  que  los  inver s ion is tas  loca les .  

Fuente: Finantech. Datos: Banxico.. 

0.07%	  

-‐0.90%	  

0.20%	  

-‐0.03%	  

0.80%	  

Actual	  

Incremento Semanal Tenencia 
Valores Gubernamentales  

BONDES	   BONOS	   UDIBONOS	   CETES	   TOTAL	  

-‐0.41%	  

-‐2.41%	  
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0.84%	  
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0.38%	  
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TOTAL	  
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BONOS	  

Incremento Semanal Tenencia 
Valores Gubernamentales  
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Flujos	  de	  Capital	  

*Crecimiento diario acumulado 
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Distribución	  Flujos	  de	  Capital 

¡  Los  ex t ran je ros  cont inúan  concent rando  sus  inver s iones  en  e l  mercado  de  Bonos  y  Cetes ,  en  los  
cua les  t ienen  par t i c ipac iones  de l  58% y  62% respect i vamente .  En  e l  mercado  de  Ud ibonos  la  
mayor  par te  se  encuent ra  en  manos  de  los  inver s ion is tas  loca les  (88%) .  

Fuente: Finantech. Datos: Banxico.. 

38.03%	  

99.87%	  

87.95%	  

41.46%	  

61.97%	  

0.76%	  

12.05%	  

58.54%	  

CETES	  

BONDES	  

UDIBONO	  

BONOS	  

Distribución	  por	  Instrumentos	  
LOCALES	   EXTRANJEROS	  

CETES	  18.12%	  

BONDES	  D	  
21.01%	  

UDIBONOS	  
3.50%	  

BONOS	  
42.37%	  

Distribución	  Valores	  
Gubernamentales	  
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Tipo	  de	  Cambio	  
¡  Esta semana la  d iv isa mexicana cont inuó apreciándose f rente  a l  dólar,  separándose de 

la  d inámica baj is ta  del  prec io  del  petró leo.  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg **La gráfica corresponde al tipo de cambio FIX. 
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Tipo	  de	  Cambio	  
Datos re levantes :  
 
¡  La percepción de r iesgo internacional  aumentó durante la  ú l t ima semana.  
¡  Reser vas Internacionales :  c rec ieron en 86 Md para ubicarse en 193,174 Md.  
¡  El  prec io  de petró leo MM disminuyó de 39.70 a 39.12.  
¡  Las remesas fami l iares  crec ieron 2.3% anual  durante e l  mes de nov iembre (6 .8% 

octubre) .  
¡  Los f lu jos  de capi ta l  a l  mercado de d inero se  aceleraron en las  ú l t imas semanas.  
¡  La perspect iva de inf lac ión en México para e l  resto  del  año estará a l rededor  del  3 .86%.  
¡  Riesgo País :  224 actual  contra  199 prev io .  
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Monedas	  Internacionales	  
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Oro	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio de 
Año  

Precio Inicio de 
Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

ORO 1184.37 1184.37 1233.31 1280.45 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

ORO -29.3% 8.1% 8.1% 3.8% 
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Cobre	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio de 
Año  

Precio Inicio de 
Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

COBRE 282.55 282.55 272.55 261.7 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

COBRE -22.6% -7.4% -7.4% -4.0% 
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Petróleo	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio de 
Año  

Precio Inicio de 
Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

WTI 53.27 53.27 46.07 48.69 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

WTI -42.0% -8.6% -8.6% 5.7% 
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Próximos	  Eventos	  	  
Lunes 19 Martes 20 Miércoles 21 Jueves 22 Viernes 23 

USA •  No data •  Housing Market Index •  Housing Starts •  Jobless Claims 
•  FHFA House Price 

Index 
•  PMI Manufacturing 

Index Flash 

•  Existing Home Sales 

WORLD •  CN:GDP 
•  CN:Industrial 

Production 
•  CN:Retail Sales 

•  DE:PPI 
•  DE:ZEW Survey 
•  JP:All Industry Index 

•  GB:BoE MPC Minutes 
•  GB:Labour Market 

Report 

•  GB:Public Sector 
Finances 

•  GB:CBI Industrial 
Trends Survey 

•  EMU:ECB 
Announcement 

•  EMU:EC Consumer 
Confidence Flash 

•  JP:PMI Manufacturing 
Index Flash 

•  CN:PMI Flash Mfg 
Index 

•  DE:PMI Composite 
FLASH 

•  EMU:PMI Composite 
FLASH 

•  GB:Retail Sales 

MEX •  Indic. del Sector 
Manufacturero 

•  Reservas 
internacionales 

•  Encuesta quincenal de 
expectativas (Banamex) 

•  No data •  Inflación general •  No data 
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Gracias	  


