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Mercados Internacionales

Lo mas relevante durante la semana pasada para los mercados
internacionales fue:

Después de tres anos de proteger el franco contra la depreciacion
del euro, el Banco Nacional de Suiza (BNS) abandoné esta politica
inesperadamente debido al enorme gasto que representaba. Este
cambio surge como intento del BNS de reforzar la moneda ante la
posible compra de bonos soberanos por parte del Banco Central
Europeo.

El Banco Mundial (BM) revis6 a la baja el pronéstico de
crecimiento econdmico mundial para este ano, de 3.4% a 3.0%.
Esto repercuti6 de forma importante en el precio de los
commodities.

El precio del cobre mostré una disminucion de 5%, la caida mas
grande desde el 2009. El poco consumo del metal en China ha
influido en la baja del precio de éste.

Se publicé el Beige Book en Estados Unidos con buenas noticias,
informando que la actividad econémica continlia expandiéndose
a un ritmo moderado. El gasto de los consumidores aumento6 en
la mayoria de los distritos. En general esperan un crecimiento
mas rapido.

Europa Rend Emergentes Rend
semanal semanal
Alemania 5.38% Meéxico -2.31%
Espana 3.29% Brasil 0.36%
Inglaterra 0.76% Chile -1.40%
Italia 5.93% Turquia -0.26%
Francia 4.80% India 2.42%
Asia Rend EUA Rend
semanal semanal
China 2.77% Dow Jones -1.27%
Japon -1.94% NASDAQ -1.48%
Hong Kong 0.77% S&P500 -1.24%
Corea -1.90%

® La BMV presento resultados negativos, a pesar de haber
tenido un aumento de casi 1% en el ultimo dia de la semana,
el rendimiento semanal no fue positivo.




Mercados Internacionales

2015: Rendimiento Acumulado en Dolares

IPC -3.26%
BOVESPA -0.48%
S&P 500 -1.92%

" El IPC registro resultados negativos durante la semana pasada debido al nerviosismo
que existe por la caida del precio del petroleo.

" El indice brasileno también presentdé una disminucion en su rendimiento en doélares
durante la semana, a pesar de que en su moneda nacional fue ligeramente positivo.

" Por su parte, en Estados Unidos, el S&P500 también disminuyd, mostrando la semana
con mas perdidas del ano.
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Fuente: Finantech con datos de Bloomberg
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México

® Los datos economicos publicados en nuestro pais la semana pasada tuvieron resultados
positivos; en donde sorprendio el resultado de la tasa de desempleo, el cual se ubico en
3.76% (4.26% estimado).

Periodo Dato Previo Estimado Actual
Diciembre Empleos creados (sector privado - mensual) | 122,850 |-250,000| -235,490
Empleos creados (sector privado - acum) 950,016 714,526
al 9 de enero Reservas internacionales (s) 43md 86md
Reservas internacionales (acum) 193,088 md 193,174md
Octubre Inversion Fija Bruta (m) -0.43% 1.89%
Inversion Fija Bruta (y) 5.7% 5.1% 6.8%
Diciembre Tasa de desocupacion (m) 4.71% 4.80% 4.38%
Diciembre Tasa de desocupacion (a) 4.53% 4.26% 3.76%
TASA DE DESOCUPACION NACIONAL A DICIEMBRE DE 2014 INVERSION FIJA BRUTA A OCTUBRE DE 2014
— (Porcentaje de la PEA) (Variacion porcentual real respecto al mismo periodo del afio anterior)
- Concepto Octubre” Ene-Oct”
. 3 _ Inversién Fija Bruta 68 1.7
5.0 0 i r~
1 . N - u lnl ] Construccion 38 0.0
an 4 Residencial 85 23
No residencial 03 (-) 18
30 A Maquinaria y Equipo 11.7 45
Nacional 89 2.1
20 - Equipo de transporte 13.8 19
Maquinaria, equipo y otros bienes 44 24
1.0 4 Importado 13.0 56
Equipo de transporte 176 (-) 18
00 L 1 Maquinaria, equipo y otros bienes 12.3 6.8
EFMANJ JASOND EFMAMJ JASOND EFMAM J J ASOND EFMAM J JASOND EEMAM J JASCND = —
2010 2011 2012 2013 2014 p/ Cifras preliminares.

Fuente: INEGI. Fuente: INEGI.



Estados Unidos

= En Estados Unidos, los indicadores publicados resultaron mixtos. Se observa que el
sentimiento del consumidor aumenté mas de lo esperado. La inflacion se mantuvo sin
cambios en su medicion anual, aunque en la mensual disminuyo, efecto explicado por la
baja en los precios del petroleo; el indice de precios al consumidor esta tomando la
direccion contraria de la deseada por la FED. Las ventas minoristas disminuyeron
durante el mes de diciembre.

Estados Unidos
Previo Revisado Estimado Actual Consumer Price Index
Enero |Sentimiento del Consumidor 93.6 94.0 98.2 4.5% - Core CP| ——CPI
Diciembre |Produccion Industrial (m) 1.3% -0.1% | -0.1% 4.0%
Tasa de utilizacion 80.1% 80.0% | 79.7% 3.5% -
Produccion manufacturera (m) 1.1% 0.2% 0.3% .
Diciembre |Inflacién (a) 0.1% 01% | 00% | | o z'z;'
Enero _|Condiciones de negocio (Philadelphia)| 24.5 24.3 20.0 6.3 E =
Enero _|Condiciones de negocio de NY -3.58 5.0 9.95 ; 0%
Diciembre |PPI Demanda Final (m) -0.2% 04% | -03% | | D 5%
wk1/10 [Solicitudes de desempleo 204K | 297K | 295K | 316 K 1.0% -
Noviembre|lnventarios de las empresas (m) 02% | 0.2% 03% | 0.2% 0.5% 1
Diciembre |Precios de exportacion (a) -1.9% -3.2% 0.0% T T =,
Precios de importacion (a) -2.3% -5.5% § o o ‘é 'é o T ‘é 'é, o T ‘é_ 'é o = ‘é_ ‘é
Diciembre |Ventas minoristas (m) 07% | 04% | -01% | -0.9% c =346 a0 =365 =365 =348 0
Noviembre|Aperturas de Empleo (JOLTS) 4.834 M|4.830 M| 4.875 M |4.973 M| | Updated1/16/15
Diciembre |Optimismo de pequenos hegocios 98.1 98.1 100.4




Europa

Durante la semana pasada las publicaciones en Europa resultaron en su mayoria
negativas. La inflacion de la eurozona se mantiene negativa (deflacion) y la produccion
industrial disminuyo. Asimismo, podemos observar el mal desempeno de Alemania, el
Reino Unido e Italia en cuanto a su inflacion y la disminucion de la produccion industrial
italiana.

Eurozona

 Periordo = Dato = Previo Revisado Estimado Actual

E19.4 B
0.0%

« Month over Month Year over Year

ECONODAY,




Asia y Oceania

® Los indicadores publicados en los paises orientales durante la semana fueron mixtos.
Destacan las ordenes de maquinaria en Japon que disminuyeron mas de lo esperado.
Por otro lado, en Australia, la tasa de desempleo se ubico por debajo de lo esperado y
del dato anterior.

Periodo Previo Estimado Actual

Diciembre [Balanza Comercial $54.5 B|$51.45 B|$49.6 B

Importaciones (a)

Noviembre Ordenes de Maguinara a

Australia

Diciembre |Tasa de desempleo
« M/MChange -« Y/Y Change

ECONDODAY.




Calendario

USA * Labor Market * NFIB Small Business * Retail Sales * Jobless Claims * Consumer Price Index
Conditions Index Optimism Index * Import and Export * Empire State Mfg * Industrial Production
Prices Survey e Consumer Sentiment
e Atlanta Fed Business * Philadelphia Fed
Inflation Expectations Survey

* Business Inventories

WORLD * CN:Merchandise * GB:CPI e EMU:Industrial * EMU:Merchandise * DE:CPI
Trade Balance * GB:Producer Price Index Production Trade * EMU:HICP
e JP:Machine Orders e JP:Tertiary Index
e JP:Producer Price
Index
MEX * Nodata * Reservas * Inversion fija bruta * Consumo Privado en * Tasa de desempleo

internacionales Mercado Interior



Renta Variable

® Al cierre del 16 de enero:
44,000

Indice Cierre 2014 Benchmark Finantech —IpC
43,000
IPC 43,145.66 -4.03% -4.07%
42,000
ACWI 58.50 -1.06% -1.12%
41,000
El soporte relevante se ubica en los 40,000 .
41,000. La primera resistencia sera a los N N N N R SN g N
41,700. El objetivo asciende a los 42,000. % A e R e | 5‘ 5‘ 5‘ 5‘ § 5‘ 5‘

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg

Nivel de inversion actual: 88%

Recomendaciones:
= Compras fundamentales
= Balance por rendimientos y %.
= Seguimiento de Algoritmos




Valuaciones Internacionales

" La valuacion del IPC disminuyéo a 23.85 (24.17 anterior) veces precio/utilidad.
Igualmente, la valuacion real adelantada se disminuyo a 9.23 (9.44 anterior).

®= Fue publicado el dato de ventas minoristas en Estados Unidos las cuales resultaron
menores a lo que se esperaba. El dato es sorpresivo ya que la confianza del consumidor
ha aumentado y el ingreso disponible de las personas es mayor debido a la baja del
precio de la gasolina.

P/VL

STI 13.44 14.61 1.36 9.80 1.71 1.71 5.10
Shanghai 14.91 1273 193 98 366 366 5543
BOVESPA 1537 632 120 763 -2.83 -2.83 -1.20
D) 15.74 11.84 3.02 10.20 -1.75 -1.75 6.40
S&P 17.91 10.96 2.73 10.53 -1.92 -1.92 9.83
DAX 17.97 8.58 175 943 435 4.35 5.02
ASX200 18.34 10.33 1.96 1021 -1.88 -1.88 0.06
FTSE 100 18.82 8.04 1.85 9.57 0.23 023 363
Nikkei 20.56 10.07 1.65 10.76 -2.50 -2.50 8.13
IBEX 21.14 8.51 1.37 10.34 1.26 -1.26 -3.02
IPC 23.85 9.23 2.70 1193, @381 39 -1.08
CAC40 26.26 7.89 1.45 11.87 2.81 2.81 1.51
Kospi 29.14 7.80 -0.68 -0.68 -2.15
NASDAQ -2.15 -2.15 10.41




B

FinanT EcH

Volatility S&P 500 (VIX)

Precio Inicio de Precio Inicio de Precio Semana

NIVEL ARO Mes Anterior Precio Actual
VIX 19.2 19.2 17.55 22.39
Cambio % YTD Semanal
VIX 6.5% 16.6% 16.6% 27.6%
VIX
23
22
21
20
19
18
17
16
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Fuente Bloomberg.



Deuda: Tasas

La curva local de valores gubernamentales mexicanos continué ajustandose fuertemente. Este descenso estuvo
motivado por la entrada de flujos extranjeros y por el importante descenso en la tasa del Bonos del Tesoro de
Estados Unidos.

6.8

6.3

=—=ARfo pasado =—Semana pasada =——Semana actual
5.8
5.3
4.8
4.3

3.8

3.3

3M 6M 1y 2Y 3Y 5Y 6Y 7Y 8Y 9y 10y 15Y 20Y 25Y  36Y

Fuente: Finantech, Bloomberg.
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Fuente: Finantech. Datos: Bloomberg.



Inflacion y Politica Monetaria _l_@“]

"= En diciembre los precios al consumidor 48
aumentaron 0.49% (menor a 0.51% estimado), 46
mientras que los precios de la canasta
subyacente aumentaron en 0.23% (menor a
0.26% estimado). El resultado se explico 42
principalmente por presiones sobre los 40
precios agricolas.

Inflacion General (%)

4.4

3.8
. . 2 . 3.6
B La inflacion anual alcanzé una tasa de 4.08%
(4.12% estimado y 4.17% en noviembre). 3.4
3.2
®= Nuestro pronostico de inflacion se encuentra 20
en 4 10% para 2015 ° Ene Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Abr May Jun Jul AgoSep Oct Nov Dic

2013 2014

iINDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR:
GENERICOS CON MAYORES INCIDENCIAS
Diciemre de 2014

Jitomate 4109 0.184 Servicio de telefonia mowvil -5.58 -0.066

Came de res 1.97 0.048 Cebolla -16.86 -0.038
Servicios turisticos en paquete 921 0.047 Gasolina de bajo octangje -0.52 -0.025
Transporte aéreo 1845 0.045 Chile serrano -15.52 -0.013
Huevo 411 0.033 Otros chiles frescos -4.55 -0.005
Tomate verde 2464 0.023 Limon -428 -0.004
Vivienda propia 0.18 0.023 Manzana -1.97 -0.004
Polio 147 0.021 Neumaticos -1.96 -0.004
Calabacita 2221 0.020 Pescado -1.10 -0.004
Resta.ra'les y sumia&s 053 0.019 Pasta dental -1.09 -0.004 8

o - - = - - - - . - - * = omm e - - e -- . —

Fuente: Finantech con datos de INEGI.



Flujos de Capital

En la dltima semana con informacion disponible (8 de enero), los flujos de capital dirigidos al
mercado de deuda mexicana aumentaron 0.07% (0.07% anual). Los inversionistas extranjeros
disminuyeron su posicion fuertemente en bonos; al contrario que los inversionistas locales.

Incremento Semanal Tenencia Incremento Semanal Tenencia
Valores Gubernamentales Valores Gubernamentales
(por tipo de inversionista)

' BONDES & BONOS UDIBONOS ®CETES HTOTAL

M EXTRANJEROS & LOCALES

0.80% 1.24%
1775 BONOS

i 0.38%
UDIBONOS ro -
Actual 0.20% e

| 0.05%

-0.03%

-0.909 CETES
-2.41%

0.07%

. 0.84%
TOTAL
-0.41%
19

Fuente: Finantech. Datos: Banxico..




Flujos de Capital

Incremento Anual
(Valores Gubernamentales)

0.1%

0.1% /

0.0%

-0.1%

-0.1%

-0.2%

-0.2%

-0.3%

20

*Crecimiento diario acumulado



Distribucion Flujos de Capital

" Los extranjeros contindan concentrando sus inversiones en el mercado de Bonos y Cetes, en los
cuales tienen participaciones del 58% y 62% respectivamente. En el mercado de Udibonos la
mayor parte se encuentra en manos de los inversionistas locales (88%).

Distribucion Valores Distribucion por Instrumentos

Gubernamentales ™ LOCALES ™ EXTRANJEROS

UDIBONOS

3.50% 21

UDIBONO

W

Fuente: Finantech. Datos: Banxico..



Tipo de Cambio

= Esta semana la divisa mexicana continu6é apreciandose frente al délar, separandose de
la dinamica bajista del precio del petroleo.

Precio Inicio  Precio Inicio FeeE
NIVEL . Semana Precio Actual
de Ano de Mes .
Anterior
Peso 14.7515 14.7515 14.6537 14.5582
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal
Peso 14.8% -1.3% -1.3% -0.7%
14.85
14.80
14.75
14.70
14.65
14.60
14.55
A G AR IR AR R R R SR N
&7 o7 7 oY o T
v Vv 20) Q Q Q Q Q N N Y

22
Fuente: Finantech con datos de Bloomberg **La grafica corresponde al tipo de cambio FIX.



Tipo de Cambio

Datos relevantes:

" La percepcion de riesgo internacional aumento durante la Ultima semana.
® Reservas Internacionales: crecieron en 86 Md para ubicarse en 193,174 Md.
= El precio de petroleo MM disminuyo de 39.70 a 39.12.

= Las remesas familiares crecieron 2.3% anual durante el mes de noviembre (6.8%
octubre).

" Los flujos de capital al mercado de dinero se aceleraron en las ultimas semanas.
® La perspectiva de inflacion en México para el resto del ano estara alrededor del 3.86%.
" Riesgo Pais: 224 actual contra 199 previo.

Ultimo cierre 16/01/15 14.62 Dia 0.3%
Cierre de la Semana 3 1462  Semanal 0.3%
Promedio Semanal 3 1459  Semanal -1.1%
Promedio Mensual Ene 14.69 Mensual 1.1%
Promedio Anual 2015 14.69 Anual 10.4%
Desv Estandar 60 60 dias 0.44 Dia -0.8%
Promedio Movil 10 10 dias 14.65 Dia -0.2%

23



Monedas Internacionales

Indice

EURO/USD

PESO CHILENO
POUND/USD
PESO/YEN

PESO/REAL

YUAN/USD

PESO COLOMBIANO/USD
PESO/P. COLOMBIANO
REAL/USD

PESO/USD

PESO/YUAN

YEN/USD
PESO/POUND

PESO/P. CHILENO
PESO/EURO

%Redn YTD

-4.39%
-3.34%
-2.74%
-0.55%
-0.22%
0.01%
0.34%
0.72%
1.11%
1.34%
1.40%
1.77%
4.14%
4.59%
6.07%

%Rend MTD

-4.39%
-3.34%
-2.74%
-0.55%
-0.22%
0.01%
0.34%
0.72%
1.11%
1.34%
1.40%
1.77%
4.14%
4.59%
6.07%

=k
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%Rend 1Y
-15.07%
-15.11%

-7.36%
2.67%
1.01%

-2.42%

-17.71%
10.57%
-23.41%
-8.83%
-6.58%
-11.26%

-1.74%
7.07%
7.41%
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Precio Inicio de Precio Inicio de Precio Semana

NIVEL ARO Mes Anterior Precio Actual
ORO 1184.37 1184.37 1233.31 1280.45
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal
ORO -29.3% 8.1% 8.1% 3.8%
ORO
1300

1280
1260 /////,/””
1240

1220

1200

1180
1160
R R R R R R R R R R R R
IS I N I SR R G I I
T N N T S S I S S I S LS I S A S A
> SN PP NP A I O A
» Qo N S S N S S N N N N N 25

Fuente Bloomberg.
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NIVEL Precio |PICIO de Precio Inicio de Precio Se.mana Precio Actual
Ano Mes Anterior

COBRE 282.55 282.55 272.55 261.7
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal
COBRE -22.6% -7.4% -7.4% -4.0%
Cobre
285
280 T
275
270
265
260
255
250
245 .
N A AN N AT R G I
CAMIINUSIN U U (N SR SN LGN LN LN (G
,b«,\ 0q,\ 0@\ 0q,\ 0«\ ch\ 0o,\ ,yq,\ ,3_,\ ,\y\ ,3,\ ,@\ e

Fuente Bloomberg.
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Petrdleo

NIVEL Precio IplClo de Precio Inicio de Precio Se.mana Precio Actual
Ano Mes Anterior

WTI 53.27 53.27 46.07 48.69
Cambio % YTD Semanal
WTI -42.0% -8.6% -8.6% 5.7%
Petroleo
54
52
50
48 W
46
44 .
F & & & &S S S S
'y\,;»\ q,\o"/\ <°\0«,\ co\&\ /\\0'»\ %\0»\ O)\er\ q,\o"’\ (b\ory\ u\&\ (o\ow\ 6\0'»\
> Q Q Q Q Q O N N N N N 27

Fuente Bloomberg.



Proximos Eventos

USA * No data

WORLD * CN:GDP
* CN:Industrial
Production
* CN:Retail Sales

MEX ¢ Indic. del Sector
Manufacturero

Housing Market Index

DE:PPI
DE:ZEW Survey
JP:AIl Industry Index

Reservas
internacionales
Encuesta quincenal de
expectativas (Banamex)

Housing Starts

GB:BoE MPC Minutes
GB:Labour Market
Report

No data

Jobless Claims
FHFA House Price
Index

PMI Manufacturing
Index Flash

GB:Public Sector
Finances

GB:CBI Industrial
Trends Survey
EMU:ECB
Announcement
EMU:EC Consumer
Confidence Flash
JP:PMI Manufacturing
Index Flash
CN:PMI Flash Mfg
Index

Inflacion general

Existing Home Sales

DE:PMI Composite
FLASH

EMU:PMI Composite
FLASH

GB:Retail Sales

No data
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