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Semana	  del	  2	  al	  6	  de	  febrero	  de	  2015	  
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Mercados	  Internacionales	  
¡  Lo más relevante durante la semana pasada para los mercados 

internacionales fue: 
 
¡  El fin de semana pasado, el nuevo Primer Ministro de Grecia, 

Alexis Tsipras, comentó que cumplirá con las promesas realizadas 
durante su campaña y no defraudará a las personas que 
confiaron en él. Además, dijo que buscará renegociar el pago de 
la deuda griega, contemplando un incremento en el gasto público. 
La próxima semana se llevará a cabo una reunión de emergencia 
entre las autoridades financieras de Europa y los dirigentes de 
Grecia, con el fin de llegar a un acuerdo sobre el pago de la deuda 
del país helénico.       

 
¡  La próxima semana los líderes políticos de Francia y Alemania 

sostendrán una reunión con el Presidente de Rusia, Vladimir 
Putin, con el objetivo de poner fin al conflicto bélico entre el 
gobierno ucraniano y un grupo de rebeldes pro-rusos. En las 
últimas semanas, los enfrentamientos entre ambos grupos se 
han incrementado, deja* 

¡  ndo atrás el cese al fuego acordado a finales del año pasado. En 
los últimos días, las autoridades ucranianas han informado sobre 
la entrada de nuevas tropas rusas a su territorio, por lo que 
comienzan a preparar una nueva ofensiva.  

 
¡  El pasado 30 de enero, la Secretaría de Hacienda y Crédito 

Público anunció un recorte al gasto federal (presupuestado) por 
124 mil 300 millones de pesos; el cual equivale al 0.7% del PIB. 
La mayor parte del recorte proviene del presupuesto destinado a 
Pemex (cerca del 50% del recorte).  

¡  La BMV recuperó parte de las pérdidas registradas durante el 
inicio del año. Asimismo destacan los rendimientos de los 
mercados accionarios de Europa y de Estados Unidos. 

Europa Rend 
semanal Emergentes Rend 

semanal 

Alemania 1.42% México 4.31% 

España 1.63% Brasil 4.02% 

Inglaterra 1.54% Chile 2.98% 

Italia 1.26% Turquía -4.45% 

Francia 1.88% India -1.59% 

Asia Rend 
semanal EUA Rend 

semanal 

China -4.19% Dow Jones 3.84% 

Japón -0.15% NASDAQ 2.35% 

Hong Kong 0.70% S&P500 3.03% 

Corea 0.32% 



Mercados	  Internacionales	  

Bolsa 2015: Rendimiento Acumulado en Dólares 

IPC -2.07% 

BOVESPA -6.64% 

S&P 500 -0.17% 

¡  Durante la  semana pasada e l  IPC logró recor tar  par te  de las  pérdidas regist radas a  
in ic io  de año;  la  depreciac ión del  peso cont inuó favorec iendo e l  resul tado en dólares .   

 
¡  El  índice  bras i leño se ubicó de nueva cuenta en terreno negat ivo ;  la  semana pasada 

especia l is tas  económicos a justaron nuevamente e l  pronóst ico de crec imiento 2015 
para e l  g igante sudamericano.  

 
¡  Por  su par te  en Estados Unidos,  e l  S&P500 logró borrar  cas i  en su tota l idad las  

pérdidas regist radas en e l  mes de enero.  Actualmente acumula un rendimiento de 
-0 .17%,  luego de que la  semana pasada regist raba una caída de -3 .10%.  
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Evolución	  Semanal	  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 
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Evolución	  Anual	  en	  Dólares	  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 
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México	  
¡  Los indicadores  económicos publ icados en nuestro  país  durante la  semana pasada 

fueron mixtos .  Las  remeses aumentaron en su comparat ivo  anual  18.8% (2 .3% prev io) ;  
s in  embargo,  la  conf ianza del  consumidor  d isminuyó de 93.6 a  91 .1 .  

Período Dato Previo Estimado Actual 
Diciembre Remesas 1,772 1,896 2,196 

  Remesas (m) -13.2% -  23.7% 
  Remesas (y) 2.3% -  18.8% 

Enero IMEF Manufacturero 49.7 50.2 50.9 
  IMEF No Manufacturero 49.9 50 49.2 

Enero PMI Manufacturero 55.3 -  56.6 
al 30 de enero Reservas internacionales (s) -341md -  3,100md 

  Reservas internacionales (acum) 192,910md -  196,010md 
Noviembre Inversión Fija Bruta (m) 1.89% -  0.27% 

  Inversión Fija Bruta (y) 6.8% 5.0% 4.7% 
Enero Confianza del consumidor 93.6 93.0 91.1 
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Estados	  Unidos	  
¡  En Estados Unidos,  se  publ icó  un buen dato de la  nómina no agr íco la ;  se  crearon 257 

mi l  empleos en e l  mes de enero,  c i f ra  mayor  a  los  230 mi l  que est imaba e l  mercado.  

Período Dato Previo Estimado Actual 
Diciembre Crédito al Consumo (m) $14.1 B $15.2 B $14.8 B 

Enero Creación de empleos (m) 252 K 230 K 257 K 
     Tasa de empleo 5.6% 5.6% 5.7% 
     Tasa de participación 62.7%   62.9% 

Enero Nómina a la población (Gallup) 44.3   44.1 
wk1/31 Solicitudes de desempleo 265 K 290 K 278 K 

Diciembre Balanza Comercial $-39 B $-37.9 B $-46.6 B 
Enero Recorte de empleos 32,640   53,041 
Enero ISM no manufacturero 56.2 56.5 56.7 
Enero PMI servicios 53.3 54.1 54.2 
Enero Reporte de empleo ADP 241 K 220 K 213 K 

Diciembre Ordenes de fábrica (m) -0.7% -2.2% -3.4% 
Diciembre Gasto en construcción (m) -0.3% 0.6% 0.4% 

  Gasto en construcción (a) 2.4%   2.2% 
Diciembre Ingreso personal (m) 0.4% 0.3% 0.3% 

       Gasto en consumo (m) 0.6% -0.2% -0.3% 
Enero ISM manufacturero 55.5 54.5 53.5 
Enero PMI manufacturero 53.9 54 53.9 
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Europa	  
¡  Durante  la  semana pasada las  pub l i cac iones  en  Europa resu l ta ron  l i ge ramente 

pos i t ivas .  Destaca e l  dato de ventas  minor i tas  de la  Eurozona,  e l  cual  aumentó 2.8% 
año a año (1 .5% prev io ,  2% est imado) .  

Eurozona 
Período Dato Previo Estimado Actual 

Diciembre Ventas minoristas (m) 0.6% 0.0% 0.3% 
  Ventas minoristas (a) 1.5% 2.0% 2.8% 

Enero PMI Compuesto 51.4 52.2 52.6 
       PMI Servicios 51.6 52.3 52.7 

Diciembre PPI (m) -0.3% -0.7% -1.0% 
  PPI (a) -1.6% -2.5% -2.7% 

Enero PMI Manufacturero 50.6 51 51 
Alemania 

Diciembre Producción Idustrial (m) -0.1% 0.5% 0.1% 
  Producción Industrial (a) -0.6% -0.2% -0.4% 

Diciembre Ordenes manufactureras (m) -2.4% 1.5% 4.2% 
  Ordenes manufactureras (a) -0.4% 0.9% 3.4% 

Enero PMI Compuesto 52 52.6 53.5 
       PMI Servicios 52.1 52.7 54 

Enero PMI manufacturero 51.2 51 50.9 
UK 

Diciembre Balanza Comercial $-8.85 B $-9.1 B $-10.2 B 
       Importaciones (a) -4.8%   3.2% 
       Exportaciones (a) -1.1%   -2.8% 

Enero Precios de casas (m) 0.9% 0.1% 2.0% 
  Precios de casas (a) 7.8% 7.8% 8.5% 

Diciembre PMI servicios 55.8 56.3 57.2 
Enero PMI construcción 57.6 57 59.1 
Enero PMI manufacturero (CIPS) 52.5 52.5 53 

Italia 
Enero Inflación (m) 0.0% -0.1% -0.4% 
  Infación (a) 0.0% -0.3% -0.6% 
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Asia	  y	  Oceanía	  
¡  Los indicadores  publ icados en los  países  or ientales  durante la  semana fueron negat ivos .   

E l  PMI  manufacturero en China se ubicó en zona de contracc ión por  segundo mes 
c o n s e c u t i v o ;  m i e n t r a s  q u e  l a s  e x p o r t a c i o n e s  c h i n a s  s e  a j u s t a r o n  d e  m a n e r a 
s igni f icat iva .  

Período Dato Previo Estimado Actual 
China 

Enero Balanza Comercial $49.6 B $48.015 B $60.03 B 
      Importaciones (a) 9.7% 5.0% -3.3% 
      Exportaciones (a) -2.4% -3.0% -19.9% 

Enero PMI Compuesto 51.4  - 51.0 
       PMI Servicios 53.4 -  51.8 

Enero PMI manufacturero 49.6 -  49.8 
Japón 

Enero PMI Compuesto 51.9 -  51.7 
       PMI Servicios 51.7 -  51.3 

Enero PMI manufacturero 52.0 -  52.2 
Australia 

Diciembre Ventas minoristas (m) 0.10% 0.40% 0.20% 
      Ventas minoristas (a) 5.00% -  4.10% 

Diciembre Balanza Comercial $-0.925 B $-0.85 B $-0.436 B 
       Importaciones (a) 1.5% -  -2.8% 
       Exportaciones (a) -1.4% -  -4.1% 
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Calendario	  
Lunes 2 Martes 3 Miércoles 4 Jueves 5 Viernes 6 

USA •  Personal Income and 
Outlays 

•  PMI Manufacturing 
Index 

•  ISM Mfg Index 
•  Construction 

Spending 

•  Motor Vehicle Sales 
•  Factory Orders 

•  ADP Employment 
Report 

•  PMI Services Index 
•  ISM Non-Mfg Index 

•  International Trade 
•  Jobless Claims 

•  Employment Situation 
•  Consumer Credit 

WORLD •  DE:PMI 
Manufacturing Index 

•  EMU:PMI 
Manufacturing Index 

•  GB:CIPS/PMI 
Manufacturing Index 

•  GB:PMI Construction 
•  EMU:PPI 
•  JP:PMI Composite 
•  CN:PMI Composite 

•  DE:PMI Composite 
•  EMU:PMI Composite 
•  EMU:Retail Sales 

•  DE:Manufacturers' 
Orders 

•  GB:BOE 
Announcement 

•  DE:Industrial Production 
•  GB:Merchandise Trade 

MEX •  No data •  Remesas familiares 
•  Encuesta de 

Expectativas Banxico 
•  IMEF 

•  Inversión fija bruta 
•  Reservas 

internacionales 

•  Encuesta quincenal de 
expectativas 
(Banamex) 

•  Confianza del 
consumidor 



Renta	  Variable	  
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¡  Al  c ierre  del  6  de febrero :  
 
 
 
 
 
E l  s o p o r te  r e l e va n te  s e  u b i c a  e n  l o s  
42,000.  La pr imera res istencia  será a  los  
42,600.  E l  objet ivo  asc iende a los  43,100.  

Nive l  de invers ión actual :  90% 

 
Recomendaciones:  

¡  Compras fundamentales  
¡  Balance por  rendimientos  y  %.  
¡  Seguimiento de Algor i tmos 

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg 

Índice Cierre 2014 Benchmark Finantech 

IPC 43,145.66 -1.00% -0.47% 

ACWI 58.50 1.16% 1.01% 
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Valuaciones	  Internacionales	  
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¡  La va luac ión  de l  IPC aumentó  a  24 .69 (24 .41 ante r io r )  veces  p rec io/ut i l i dad .  
Igualmente,  la  va luación real  adelantada aumentó a  9 .59 (9 .32 anter ior ) .   

¡  Después de var ios  meses de resul tados decepcionantes ,  en enero,  Walmar t  México 
repor tó  ventas  mismas t iendas mejor  a  las  est imadas por  e l  mercado;  las  t iendas 
abier tas  por  más de un año crec ieron 5.6% anual  (3 .0% est imado) .  En los  ú l t imos 
meses hemos obser vado una l igera recuperación de la  economía mexicana,  lo  que ha 
comenzado a ref le jarse en la  conf ianza de los  consumidores .   



VolaIlity	  S&P	  500	  (VIX)	  
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Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio 
de Año  

Precio Inicio 
de Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

VIX 19.2 20.97 20.97 16.85 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

VIX 6.5% -12.2% -19.6% -19.6% 

15 
16 
17 
18 
19 
20 
21 
22 
23 

VIX 
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Deuda:	  Tasas	  

Fuente: Finantech, Bloomberg. 

La semana pasada la curva local de valores gubernamentales mexicanos se incrementó de manera significativa; 
el reciente recorte del gasto público, la depreciación del peso y el bajo precio del petróleo, han comenzado a 
repercutir en la evolución de las tasas nacionales . 
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Deuda:	  Tasas	  Internacionales	  	  

Fuente: Finantech. Datos: Bloomberg. 
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Inflación	  y	  PolíIca	  Monetaria	  
¡  L o s  p r e c i o s  a l  c o n s u m i d o r  s e  a j u s t a r o n   

-0 .19% (0 .24% est imado)  durante  la  pr imera  
qu incena de  enero ,  mient ras  que  los  prec ios  
de  la  canasta  subyacente  d isminuyeron  -0 .09% 
(0 .15% est imado) .  E l  resu l tado  se  exp l icó  por  
una  ca ída  en  los  prec ios  agr íco las ,  as í  como 
en  los  prec ios  de  los  ser v ic ios .  

 
¡  La in f lac ión  anual  a lcanzó  una tasa  de  3 .08% 

(3 .47% est imado y  4 .08% en  d ic iembre) .  
 
¡  Nuest ro  pronóst ico  de  in f lac ión  se  encuent ra  

en  3 .86% para  2015.  

Fuente: Finantech con datos de INEGI. 
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Flujos	  de	  Capital	  
En la  ú l t ima semana con  in formación  d ispon ib le  (27  de  enero) ,  los  f lu jos  de  cap i ta l  d i r ig idos  a l  
mercado de  deuda mex icana aumentaron  0 .09% (0 .29% anual ) .  Los  inver s ion is tas  ex t ran jeros  
aumentaron  su  pos ic ión  en  Bonos ;  a l  cont rar io  que  los  inver s ion is tas  loca les .  

Fuente: Finantech. Datos: Banxico.. 

0.09%	  

-‐0.70%	  

0.08%	  

0.05%	  

0.89%	  

Actual	  

Incremento Semanal Tenencia 
Valores Gubernamentales  

BONDES	   BONOS	   UDIBONOS	   CETES	   TOTAL	  

0.17%	  

3.18%	  

0.14%	  

-‐1.90%	  

-‐0.03%	  

-‐3.14%	  

-‐0.35%	  

1.47%	  

TOTAL	  

CETES	  

UDIBONOS	  

BONOS	  

Incremento Semanal Tenencia 
Valores Gubernamentales  
(por tipo de inversionista) 

EXTRANJEROS	   LOCALES	  
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Flujos	  de	  Capital	  

*Crecimiento diario acumulado 

-0.3% 

-0.2% 

-0.1% 

0.0% 

0.1% 

0.2% 

0.3% 

0.4% 

Incremento Anual 
(Valores Gubernamentales) 
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Distribución	  Flujos	  de	  Capital 

¡  Los  ex t ran je ros  cont inúan  concent rando  sus  inver s iones  en  e l  mercado  de  Bonos  y  Cetes ,  en  los  
cua les  t ienen  par t i c ipac iones  de l  60% y  61% respect i vamente .  En  e l  mercado  de  Ud ibonos  la  
mayor  par te  se  encuent ra  en  manos  de  los  inver s ion is tas  loca les  (88%) .  

Fuente: Finantech. Datos: Banxico.. 

38.82%	  

99.89%	  

88.05%	  

40.01%	  

61.18%	  

0.62%	  

11.95%	  

59.99%	  

CETES	  

BONDES	  

UDIBONO	  

BONOS	  

Distribución	  por	  Instrumentos	  
LOCALES	   EXTRANJEROS	  

CETES	  18.11%	  

BONDES	  D	  
20.75%	  

UDIBONOS	  
3.51%	  

BONOS	  
42.56%	  

Distribución	  Valores	  
Gubernamentales	  
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Tipo	  de	  Cambio	  
¡  El  peso se mantuvo práct icamente s in  cambios respecto a l  dólar  a l  c ier re  de la  semana 

pasada;  este  resul tado se d io  pesar  del  buen dato del  mercado laboral  de EU,  que 
for ta lec ió  a l  dólar  f rente  a  ot ras  d iv isas .  

Fuente: Finantech con datos de Bloomberg **La gráfica corresponde al tipo de cambio FIX. 
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Tipo	  de	  cambio	  FIX	  
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Tipo	  de	  Cambio	  
Datos re levantes :  
 
¡  La percepción de r iesgo internacional  d isminuyó durante la  ú l t ima semana.  
¡  Reser vas Internacionales :  aumentaron en 3,100 Md para ubicarse en 196,010 Md.  
¡  El  prec io  de petró leo MM aumentó de 40.40 a 47.52.  
¡  Las remesas fami l iares  crec ieron 18.8% anual  durante e l  mes de d ic iembre (2 .3% 

noviembre) .  
¡  Los f lu jos  de capi ta l  a l  mercado de d inero se  aceleraron en las  ú l t imas semanas.  
¡  La perspect iva de inf lac ión en México para e l  resto  del  año estará a l rededor  del  3 .86%.  
¡  Riesgo País :  199 actual  contra  211 prev io .  
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Monedas	  Internacionales	  
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Oro	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio 
de Año  

Precio Inicio 
de Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

ORO 1184.37 1283.79 1274.41 1234.04 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

ORO -29.3% 4.2% -3.9% -3.2% 
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Cobre	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio 
de Año  

Precio Inicio 
de Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

COBRE 282.55 249.45 249.00 258.55 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

COBRE -22.6% -8.5% 3.6% 3.8% 

244 
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254 
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279 
284 
289 

Cobre 
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Petróleo	  

Fuente Bloomberg. 

NIVEL Precio Inicio 
de Año  

Precio Inicio 
de Mes 

Precio Semana 
Anterior Precio Actual 

WTI 53.27 48.24 49.57 51.69 
Cambio % 2014 YTD MTD Semanal 

WTI -42.0% -3.0% 7.2% 4.3% 
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Petróleo 
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Próximos	  Eventos	  	  
Lunes 9 Martes 10 Miércoles 11 Jueves 12 Viernes 13 

USA •  Labor Market 
Conditions Index 

•  NFIB Small Business 
Optimism Index 

•  JOLTS 

•  MBA Purchase 
Applications 

•  Jobless Claims 
•  Retail Sales 
•  Business Inventories 

•  Import and Export Prices 
•  Consumer Sentiment 

WORLD •  DE:Merchandise 
Trade 

•  IN:GDP 
•  JP:Tertiary Index 
•  AU:Residential 

Property Prices 
•  CN:Consumer Price 

Index 
•  CN:Producer Price 

Index 

•  IT:Industrial Production 
•  GB:Industrial Production 
•  AU:Home Loans 

•  JP:Machine Orders 
•  JP:Producer Price 

Index 
•  AU:Labour Force 

Survey 

•  DE:CPI 
•  EMU:Industrial 

Production 
•  GB:BoE Inflation 

Report 
•  IN:CPI 
•  IN:Industrial 

Production 

•  DE:GDP Flash 
•  IT:GDP 
•  EMU:GDP Flash 
•  EMU:Merchandise Trade 

MEX •  Inflación general 
•  Ventas de autos 

(AMIA) 

•  Reservas 
internacionales 

•  Producción industrial •  Minutas de Banxico •  No data 
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Gracias	  


